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BIST-100: 11.456,34 (%1,28) ve 2.985 milyon ABD dolari islem hacmiyle (3 aylk ortalamaya gore
%-9). Gosterge tahvil (12 Agustos 2026): %38,42 (8 baz puan). Sabah USD/TRY: 42,6948/42,7048.

Tirk yetkililerin, gesitli fonlara katilabilmek icin nitelikli yatirirmci olma esigini 1 milyon Tl'den
(23 bin ABD dolari)) 10 milyon Tlye (234 bin ABD dolari) yiikseltmeyi degerlendirdigi
bildiriliyor. Merkezi yénetim biitge performansi son bir yilda neredeyse basa bas bir birincil
denge ile iyilesme gosterdi. Not edilmeli: Brent petrol 60 ABD dolari/varil seviyesinin altina
geriledi. Bugiin Tiirk hisse senetlerinde yatay bantta bir seyir bekliyoruz.

Tiirkiye’nin hedge fonlara yatirim igin esigi yiikseltmeyi degerlendirdigi soyleniyor... Bloomberg,
Turk yetkililerin cesitli fonlara katilabilmek icin nitelikli yatirnmci olma esigini mevcut 1 milyon
TlUden (23 bin ABD dolari) 10 kat artirarak 10 milyon Tl'ye (234 bin ABD dolari) cikarmayi
degerlendiren yeni onlemleri disindigiuni bildirdi. Haber, Turkiye'de faaliyet gésteren hedge
fonlarin yaklasik 117 milyar ABD dolari tutarinda varlik yonettigini ve bu blyuklGgin bu yil
yaklasik iki katina ciktigini belirtti. (Bloomberg)

Benzin ve motorin perakende fiyatlarindaki diisiisler, enflasyon agisindan olumlu... Perakende
benzin ve motorin fiyatlari sirasiyla %3,7 ve %3,6 oraninda disuruldi. Son ayarlamalarla birlikte
perakende benzin fiyati 2024 sonuna goére %20 artmis durumda ve gegen yilin ayni dénemine
gore yil i¢i ortalamalar bazinda %17 artis gosteriyor. Perakende benzin fiyati Kasim ayinda
ortalama aylik %3,4 artmisken Aralik ayinda su ana kadar aylik bazda yatay seyrediyor. Diger
taraftan, perakende motorin fiyati 2024 sonuna goére %19 artmis durumda ve gegen yilin ayni
dénemine gore yil i¢i ortalamalar bazinda %19 artis gosteriyor. Perakende motorin fiyati Kasim
ayinda ortalama aylik %5,9 artmigsken Aralik ayinda su ana kadar aylik bazda %4,4 dismis
durumda. (Opet, Tera Yatirim)

Gegen hafta hem bireysel hem de kurumsal yatirimcilar tarafindan yerel hisse fonlarindan
cikiglar oldu... Son haftada bireysel yatirimcilarin yerel hisse fonlarindan gikislarinin 1,1 milyar TL
olarak gerceklestigini tahmin ediyoruz. Benzer sekilde, kurumsal yatirimcilar tarafindan da 1,8
milyar TL tutarinda ¢ikis gézlendi. Boylece, BIST-ALL endeksinin bu donemde %2,9 ylkselmesine
ragmen toplam net c¢ikisin 2,9 milyar TL oldugunu tahmin ediyoruz. (Takasbank, Rasyonet, Tera
Yatirim)

Diin agiga satis ilgisi marjinal sekilde artti... Giinliik listede TAVHL (%44) ve OYAKC (%32) basi
cekerken, SASA (%28), SOKM (%27) ve TUPRS (%27) onlari izledi. Haftalik bazda TAVHL (%43) ve
SASA (%31) one cikarken, THYAO (%30) ve GARAN (%29) da yiksek seviyelerde yer aldi. BIST50
hisseleri icin haftalik agiga satis ilgisindeki degisim (secili en yiksek 10 artis ve en yiksek 10
azalig)... Son 5 giine kiyasla dnceki 5 gline gore agiga satis ilgisindeki degisimleri ve endekse gore
goreli performansi dizenli olarak yayimliyoruz; bdylece artan veya azalan ilgiye sahip hisseleri
daha iyi vurguluyoruz. En son veriler, agiga satis ilgisinde en yiiksek artislarin TUPRS (+%8), DSTKF
(+%7) ve TAVHL (+%6) hisselerinde oldugunu, en biyik disislerin ise MAVI (-%16), FROTO (-%11)
ve BIMAS (-%5) hisselerinde gerceklestigini gdsteriyor.
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Sirket Haberleri:

Ford Motor Co. elektrikli araglarda daha az iddiali bir tutum benimsiyor ve 19,5 milyar ABD
dolari tutarinda deger diisiikligli yaziyor; buna karsin diizeltilmis kar beklentisini yiikseltiyor.
Karisik, ancak <FROTO TI> igin bazi uzun vadeli olumlu unsurlar var: Ford, biylik deger
disiklGginin zarar eden varliklardan geri cekilme ve elektrikli ara¢ (EV) varliklarina bagh
sermayenin bir kismini daha “karli” Grlnlere yonlendirmeyi amaclayan yeni planin bir pargasi
olacagini belirtti. Buna gore Ford, benzinli araglara oncelik verirken, lzerinde benzinli motor
bulunan hibrit ve menzil uzatici EV’lere kayacak. Toplam deger dustkliginin 6 milyar ABD dolari,
ABD’de EV bataryalari tretmek Uzere SK Group ile kurulan ortak girisimin dagitilmasindan
kaynaklanacak (hatirlanacag lizere Ford, Kog¢ ve SK {i¢ yil 6dnce Ankara’da benzer bir yatirimi
degerlendirmisti, ancak EV talebinin geri cekildigine dair erken sinyaller (izerine plan rafa
kaldirilmisti). Bu blyiik deger disukluginid agiklarken Ford, 2025 icin dizeltilmis vergi dncesi kar
tahminini 6-6,5 milyar ABD dolarindan 7 milyar ABD dolarina yiikseltti. Bizim gorisimiiz, kiresel
ana sirket tarafindan aciklanan bu blylk tek seferlik zararin ilk bakista olumsuz gériinmesine
ragmen, Ford’un “distk katma degerli” EV Urlnlerinden daha karllik odakli modellere yénelme
stratejisinin OEM (Ureticiler igin, Ozellikle de kiiresel kar merkezi “Ford-Pro”nun 6nemli katki
saglayicilarindan biri olan, ylksek marijli ticari arag lreticisi Ford Otosan i¢cin uzun vadede olumlu
oldugu yonindedir. Ayri olarak, Avrupa Konseyi'nin buglin otomotiv sektori icin bir destek paketi
aciklamasi bekleniyor. Paket, mevcut 2035 hedefi yerine “benzinli ara¢ yasaginin” 2040’a
ertelenmesini icerebilir. Ayni paket kapsaminda, bu yilin baslarinda AB otomobil Ureticileri icin
acitklanan “Sanayi Eylem Plani”’nin pargasi olan ve Ford Otosan’in bu yilki ihracat performansinda
yavaslamaya neden olan “3 vyillik ortalama CO2 emisyon kisitlamalarinin” da revize edilip
edilmeyecegini kontrol edecegiz. (WSJ, Reuters, electrifying.com, Tera Yatirim)

Pegasus <PGSUS TI> - Kasim’25 doluluk +2,8 puan, olumlu... PGSUS’'un aylik yolcu sayisi
Kasim’25’te yillik %19 artti (Uluslararasi +%22 / Yurt igi +%15) ve bu artis, havayolunun kapasite
(ASK) buyumesi olan %18 ile uyumlu gerceklesti. Bu durum, bilesik doluluk oraninda 2,8 puanhk
bir artisa isaret ediyor. Uluslararasi yolcu artisinin (+%22) Kasim ayinda yan gelir karmasi
agisindan bir miktar daha olumlu olduguna dikkat edilmelidir. PGSUS’un 11 aylik ASK blyimesi
yillik %17 seviyesinde olup, %14-16 olan 2025 yili rehberliginin bir miktar Gzerindedir. 11 aylk
doluluk orani yillik bazda -0,3 puan olup, “yatay” doluluk 6ngéren 2025 yili rehberligine
yaklasmaktadir. (KAP, Tera Yatirim)

Koton <KOTON TI> Suudi Arabistan Abha magaza acilisi, marjinal olumlu... Koton, Suudi
Arabistan’in Abha kentinde Rashid Mall'da 977 metrekare satis alanina sahip, bugline kadarki GCC
agindaki en buyuk kurumsal magazasini agti. Sirket, bes GCC ulkesinde kurumsal magazalar
isletiyor ve 2Y25’te bolgede 10 yeni magaza acmayi hedefliyor; bir sonraki giris pazari olarak
Kuveyt belirlenmis durumda. 325 itibariyla Koton magazalarinin %47’si yurt disinda bulunuyor.
(KAP, Tera Yatirim)
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HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun olmayabilir.
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